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AG HOLDING
Anadolu Grubu Holding - Nétr 14 Agustos 2025
Hisse Kodu AGHOL
|y| gUn'er arayisl Piyasa Degeri (mlr TL) 71
Piyasa Degeri (mIn $) 1.737
AG Holding, 2025 2.ceyrekte 2,31 milyar TL net kar ile F/K 43,62
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti. PD/DD 0,71
- . . FD/FAVOK 2,59
Mesrubat grubu diri kalmaya c¢alisiyor. Ilk ceyrege
nazaran dengeli bir karlilk ve buiyume takip etmekteyiz. .
Satis hacmine odaklanirken konsolide orta-tek haneli Eg;%szi%'s' (min lot) 57422
bUyUme takip edildi. Strdurulebilir hacim blylUmesi ve —T S A : !
9 . L Gunluk Ortalama Islem 253
kalici deger yaratma cabasi surmekle birlikte 2025 (min TL) (12 aylik)
beklentilerinin korundugunu takip ettik. y
Bira grubu glclt sonuclandi. TUum bira operasyonlariyla 120,00
birlikte bira operasyonlari gozle gorulur sekilde buyime 110,00
s Lo . . 100,00
kaydetti. Guclu ve gevik is modeli ve kiymetli marka adi 90.00
cercevesinde faaliyetler surdarulda. Portfoy 80100
optimizasyonu ve lokalizasyon odakli  buyume 70,00
girisimlerinin strecedi takip edilecek. 60,00
N & S
Perakende Turkiye'nin en iyisi olarak karsimiza ¢ikiyor. 0%’} :\0’.1' {1,’.1/ o .0‘)" 9(0. 99,.

Zorlu tuketim ortami ve guc¢li baza ragmen gelir
blUyUmesi ve pazar payl kazanimini sUrdirdd. Karhhk
makul duzeyde gerceklesmekle birlikte isglcu maliyet
etkilerinin azalmasi éngoruluyor. Beklentiler korundu.

Otomotiv grubu zorlaniyor. ASUZU 6zelinde GSR'a giriste
gecikme yasanmasl gegici olarak satis adetlerinde
gerileme yasatti. TL'nin reel degerlenmesi de ihracat
satislarini  baskilamaktadir. Yuksek rekabette o6nemli
olcutte etkilemektedir.

Tarim, enerji ve sanayiye ilaveten karliligi baskilayan
unsur olarak karsimiza cikiyor. Bu kalemlerde yuUksek
finansman giderleri varliklari cercevesinde dogal olarak
net karin gozle goérulebilir sekilde dogal olarak gozle
gorulecek sekilde karliliklara baski yaratmakta olup o
gruplar kara donebilseydi net karin 3 milyarin Gzerinde
olacagini hatirlatmak istiyoruz.

AGHOL o&zelinde finansallari nétr degerlendirmekle
birlikte belirsizlikler azaldik¢ca daha iyi gUnler arayisi ve
olusumunu goézlemlemeyi bekliyoruz.

AGHOL aktif olarak holdingler arasinda %80 iskontolu
seyretmekle birlikte é6nimuzdeki déonemde holdingler
bakimindan borgsuz yapisi ve nakit guictyle —belirsizlikler
azaldikca- ayrisabilir.

s AGHOL e X U100

FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 2,31  -12,46 -30,48
XHOLD'AGORE -1,49 -1866 -39,
Nominal (TL) 9,40 0,41 -19,10
Nominal (USD) 7,91 -503  -40,42
Ortaklik Yapisi (%)
= AG SINAI
44,31
48,65
= SKY
= DIGER

7,04
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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AG HOLDING

FINANSALLAR

EK

Anadolu Grubu Holding Sirket Karti

Hisse Adi Anadolu Grubu Holding
Sektor Holding 100,00
Halka Agiklik Orani 34,0%
Kurulus Tarihi 30.12.1976 80,00
Yas 49
Personel Sayisi 70.524 60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 29,10
Gunlik Getiri Qg9 2000
Haftalk Getiri -5,03
Aylik Getiri 000
Y 9:40 ua 12 o o a o V2 A W2
5 i Getiri 2 2> P ° 2 > > o °
Goreceli Getiri -0,55 & & o QX Q] & & & e
- . < < i’ R N < & & <&
Yilhik En DUsuk - En Ylkse 024-038
Yillik Ortalama Fiyat 29,82 ===AGHOL ===XU100

Ozet Bilango

Ozet Gelir Tablosu

[ Waemie [ 0m06 ] 2004/06 [oesm00 | Ratemier [ 202806 | 2024108 L)

Dénen Varliklar 212645 192,535 10,44 Net Satislar 312115 334567 563.783 -6,71 44,64
Nakit ve Benzerleri 64.830 68.895 -590 Yurt ici Satis (o] [0} 413.055 ad ad
Stoklar 75.634 64.045 18,10 Yurt Disi Satis (0] 0 150.728 ad ad
Ticari Alacaklar 48.634 41208 18,02 Diger Satiglar o} (o] o] ad ad

Duran Varliklar 410.264 305.500 34,29 Satiglarin Maliyeti 227.580 238.552  399.677 -4,60 -43,06
Maddi Duran Varliklar 127911 104.547 2235 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 156.005 150.125 3,92 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 622909  498.035 25,07 BrutKar 84.535 96.015 164106 -1,96 -48,49

Kisa Vadeli Borglar 228.024 189.567 20,29 Faaliyet Giderleri 72.361 77203  130.375 -6,27 -44,50

Uzun Vadeli Borglar 114.850 87.515 31,23 Esas Faaliyet Kari 12175 18.812 33731 -3528 -63,91

Toplam Borg 342.873 277.082 23,74 Amortisman 13.57 13.035 22.639 41 -40,05

Net Borg 83.694 30.069 178,34 FAVOK 25.746 31.848 (0] -19,16 ad

Sermaye 244 244 0,00 Vergi Oncesi Kar 12.562 24949  36.880 -49,65 -65,94

Ozkaynaklar 100363  80.040 2539 Ana Ortaklik Net Kar 1.043 5.462 5181 -80,91 -79,88

FIK

Likidite 45,00
Cari Oran 0,93 1,02 -0,08 40,00
Likit Oran 0,58 0,66 -0,08 3500

Degerleme 3000

25,00
F/K 93,15 3,67 89,47 20,00
PD/DD 0,71 m -0,40 15,00
FD/FAVOK 3,07 2,15 0,92 1000

Karlilik 500
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi 116 10,84 -9,69 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 0,19 1,45 -1,26 e /K w5 Yk Medyan
Brut Kar Marji 27,08 28,70 -1,61
Net Kar Mariji 0,33 1,63 -1,30 PD/DD
Favok Marji 8,25 9,52 -1,27 140

Bdyiame 120
Net Kar Buyume -80,91 -43,69 -37,23 1,00
Favok Buyume -19,16 22,61 -41,77 0,80
Ozsermaye Bilyiime 25,39 286,19 -26080 ¢, MW
Aktif Buyime 25,07 95,22 -70,15 0,40

Faaliyet Etkinligi 020
Stok Devir Hizi 533 7,76 -243 000
Alacak Devir Hiz! 1420 20,79 650 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 3,51 5,63 212 ===PD/DD ====5 Villik Medyan
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